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Japonya Merkez Bankasi bu sabah faiz oraninda degisiklige gitmezken verim egrisi

kontrol tolerans seviyesini surpriz sekilde yukari ¢ekti

Dun piyasalarda neler oldu?

Kiresel piyasalarda, gecen hafta gergeklesen ve
piyasalarda baski yaratan Fed toplantisinin ardindan
yurt digiI piyasalar haftaya denge bulma cabasi ile
basladi. Avrupa borsalari diinu toparlanma egilimiyle
daha ¢ok pozitif tarafta kapatti. Alman DAX endeksi
gunl %0,36 ylkselisle 13.942 puandan tamamladi.

ABD borsalari haftanin ilk ginini disusle kapatti.
Kapanigsta Dow Jones endeksi, 160 puanin Uzerinde
deger kaybetti ve %0,49 azalisla 32.757,54 puana
geriledi. S&P 500 endeksi %0,90 azalarak 3.817,66
puana ve Nasdaq endeksi %1,49 kayipla 10.546,03
puana indi.

Twitter ve Tesla’nin sahibi is insani Elon Musk,
Twitter yonetimindeki gelecegini kullanicilara sordu.
Anketten ¢ikacak sonuca uyacagini belirten Musk’in
anketinde 17 milyon 500 bin oy kullanilirken anketten
%57,5 “Evet”, %42,5 “Hayir” sonucu c¢iktl. Tesla
hissesi dun agllista %3’e yakin deger kazandi. Tesla
hisseleri, Elon Musk’in Twitter'i devralma iglemlerinin
tamamlandigi Ekim ayindan bu yana yaklasik %30
deger kaybetmigti.

ABD'nin 10 yillik tahvil faizi din %3,69 seviyesinde
dengelendi. Dolar endeksi dun 105,0 seviyesine
dogru ylkselse de guni 104,3 seviyesinden
tamamladi.

Bitcoin fiyati diin gece 28 Kasim'dan bu yana gortlen
en dusuk seviye olan 16.277 dolarin gorilmesinin
ardindan toparlanmaya c¢alisiyor. Bitcoin bu sabah
16.725 USD’de.

Rusya'da ruble haftanin ilk islem guninde dolar
kargisinda yedi ayin en dusugune gerilerken hisse
senetleri %5’e yakin dusls yasadli. Bu dususte,
Rusya Devlet Bagkani Putin'in Belarus'u Ukrayna'ya
karsi yeni bir cephe acacak kara harekatina katilmasi
icin baski yapma korkularini etkili oldu. USD/Ruble
paritesi din %4,7 deder kazanirken parite bu sabah
67,3 seviyesinde.

Bu sabah sonuglanan toplantida Cin Merkez Bankasi

bir yillik referans faiz oranini %3,65, bes vyillik
referans faiz oranini ise %4,30’da sabit tuttu.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) ise, faiz
goOstergelerinde bir degisiklik yapmamasina karsin,
beklenemyen bir sekilde, 10 yil vadeli Japon devlet
tahvili icin getiri hedef bandini 25 baz puandan 50
baz puana gikardi. BOJ'un bu adimi, din basinda da
yer alan Japon hikumetinin, Japonya MB ile 2013
yllinda yaptigi ortak politika agiklamasini gbzden
gecirmeyi degerlendirdigi haberlerinin ardindan geldi.
Aciklamanin ardindan Japon Yeni deder kazandi.
USDJPY paritesi bu sabah 133,1 seviyesinde. Tahvil
piyasasi ise islemlere ara vermek zorunda kaldi.

Cin'in en blylk kenti Sanghay'da corona virls
vakalarinin artmasi nedeniyle dnceki gin okullarda
uzaktan egitime gecildigi bildiriimisti. Cin'de Kovid-19
tedbirlerinin  gevsetilmesinin  ardindan  resmi
rakamlarda virise bagh ilk can kayiplari bildirildi.
Cin'de din COVID-19 nedeniyle 5 kisi yasamini
yitirdi. Onceki gin de 2 kisi COVID-19 nedeniyle
hayatini kaybetmisti. Ulkede diin semptom gdsteren
2.722 yeni vaka tespit edildi. Onceki giin vaka sayisi
1.995 olmustu.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah, BOJ'un verim egrisi
kontrol tolerans araligini degistirmesiyle negatif bir
seyir goruyoruz. ABD vadelileri de negatif. VIX
endeksi 22,4 seviyesinde.

Bugiin Almanya’da UFE verisi, ABD'de ise konut
baslangiclar agiklanacak.

Gelecek glindemde neler var?

Garsamba gunu ABD’de Conference Board Tuketici
Gulveni ile mevcut konut satiglar verileri agiklanacak.
Persembe gunu ise ABD'de 3. Ceyrek GSYH
degisimi verisi izlenecek. Cuma gini Ingiltere,
irlanda, Avustralya ve Yeni Zelanda piyasalari Noel
tatili nedeniyle kapali olacak. Ayni gun Japonya’da
enflasyon verileri ile ABD’de dayanikli mal siparigleri
ve PCE enflasyon verileri takip edilecek.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 32,7575 W -049% W -356% & 075% W -10.98%
Nasdaq 10,5460 W -149% W -559% & 186% W -32.50%
S&P 500 Vadeli* 38098 W -067% W -471% & 144% W -20.37%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 139429 & 036% W -031% & 202% W -13.68%
FTSE 100 73613 & 040% W -087% A& 089% W -1.92%
MSCI Europe 1,7204 W -007% W -158% & 680% W -18.48%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30781 W -192% W -286% & 098% W -15.26%
Kospi 23522 W -093% W -037% W -528% W -2131%
Hong Kong* 19,0016 W -181% W -189% & 16.16% W -1841%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,1925 ¥ -1.02% W -098% & 026% & @ 223%

IDX Composite - Endonezya 6,7291 W -0.75%% W -034% W -482% & 0.50%

TAIEX - Tayvan 14,1788 W -066% W -377% & 122% W -2347%
MSCI GOU Asya 5173 W -021% W -059% & 994% W -2249%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 53919 & 341% & 391% & 2364% & 17459%
MOEX - Rusya 21300 W -013% & 015% W -169% W -45.01%
WIG - Polonya 56,1182 & 015% W -059% & 530% W -20.36%
Prag SE - Prag 11,1721 & 048% W -047% W -561% W -18.44%
S&P/BMV IPC - Meksika 49,946.1 & 064% A& 122% W -119% W -579%
Merval - Arjantin 168,965.8 &  2.34% & 289% & 1233% & 98.12%
Tel Aviv 35 - israil 11,7989 W -119% W -119% W -6.76% W -10.17%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,2517 W -038% W -038% W -1013% W -9.73%
FTSE/JSE All - Endonezya 73,359.6 &  0.51% & 051% & 534% W -2.26%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,340.1 & 034% & 08% W -133% & 3.85%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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BoJ’un beklenmeyen hamlesi sonrasi kuresel piyasalarda belirginlesen negatif seyir
nedeniyle endeks baski altinda kalabilir

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi gine %1,08 artisla 5.270,61 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangic yaptl. Gln icerisinde endeks, Kapanig 5,391.9 5,435.9 8,647.9
rekor seviye o.Ian en_yl:Jksek 5.493,98 pug\n!'gérdu ve Giinliik Deg. & 341% & 083% & L76%
bankacilik hisselerinin  destegiyle gunu %3,41 5

.. . Haftalik Deg. & 391% 4 12.05% 4 2.26%
yukselisle 5.391,91 puandan tamamladi. Gegen
haftadan bu yana vyiikselisini siirdiiren bankacilik ~ YfikDed. A 190.25% - 424065% A 154.04%
endeksi dun de pozitif ayristi ve gunu %9,83 artisla Hacim (milyar TL) 1377 415 481
tamamladi. Sinai endeks 9%1,76 yukselirken Giinliik Deg. A 1764% A26T71% A 1207%

T . :
ylagtlrma e_ndek3| /93,10 yukse!dl. Endekste toplam 3 Ayiik Ortalama Hacim (milyar TL) 916 175 209
islem hacmi 137,8 milyar TL seviyesinde gergeklesti. _—
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 50.31% MA137.12% & 17.67%

Bu g u n ne b ekl |y0 ru Z? *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Yurt i¢i piyasalarda, BoJ’nin beklenmeyen hamlesi
sonrasi klresel piyasalarda belirginlesen negatif

seyir  karsisinda, endeksin  baski  altinda

kalabilecegini dU§Unuy0rUZ. Tiirkiye Kapamigi  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim

$TL 18.6511 18.6409 v -0.05%
Bugun Aralik ayr Tuketici Glven Endeksi verisi e 1.0606 1.0594 v o 0l%
aciklanacak. Tuketici glven endeksi Kasim’'da aylik o 136.59 1.3 v 2%
bazda %0,6 artlslua 76,6'ya ynge]di. Asgari Ucrette 3. At 17907 707 v oo
toplantt da bugin gergeklestiriliecek. Calisma ve Nasdaa: T s N o

Sosyal Guvenlik Bakani Bilgin, buglin yapilacak
toplantida uzlasmaya varilacagini sdylemigti. Asgari
ucret zammi 7 milyondan fazla g¢alisanin yani sira
dolayh olarak tim calisan vatandaglarin maasinin
yeniden belirlenmesini saglayacak. Toplanti saat
14:00’te baglayacak.

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Gelecek giindemde neler var? Degigimler 19112122  Giinliik deg. Haftallk deg. Ayhkded.  Yillik deg

Tiirkiye 2 Yillik 4599 @ -124% @ 341% @ -64% @ -21.3%
Bu hafta Persembe gini TCMB PPK toplantisinin
Aralik ayr sonuglari takip edilecek. Ekim ve Kasim
aylarinda politika faizinde 150’ser baz puanlik
indirimlere giden Banka, faizi %9 seviyesine ¢ekmisti.
Boylelikle, Merkez Bankasi faizi 26 ay sonra tek
haneye indirmis oldu. Foreks anketine gore faizde bu
ay degisiklik beklenmiyor. Ankete katilan 17
ekonomistin  tamami  faizin  degistiriimeyecegini
ongordu. Ankette, 2023 yil sonuna iliskin gorus veren
6 ekonomistin medyan tahmini %21,00 oldu. Yil sonu
faiz tahminlerinde en yuUksek beklenti %40,00, en
diustk beklenti ise %5,00 oldu. Cuma gunu ise Kultur
ve Turizm Bakanhgr Kasim ayi yabanci turist girigi
verilerini agiklayacak.

Tiirkiye 5 Yillik 5250 @ -1.02% @ 311% @ -58% @ -8.9%

Tiirkiye 10 Yillik 4950 @ -106% @ 356% @ -46% @ -154%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk islem guninde ECB vyetkililerinden
gelen sahin acgiklamalarin etkisiyle gin iginde
Euro/ Dolar paritesi 1,06 seviyesine yukselirken,
Dolar Endeksi 104,60 seviyesine geriledi.
Dolar/TL kuru ise 18,65 seviyesinden yataya
yakin islem gordiu. Onde gelen kiresel merkez
bankalarinin faiz artinmlarina devam edeceqi
beklentileriyle, tahvil piyasalarinda satislarin
devam ettigi gunde, ABD 10 yillik gdsterge tahvil
faizi 10 bp artigla %3,58, Almanya 10 yillk tahvil
faizi 6 bp artisla %2,21, italya 10 yillik tahvil faizi
10 bp artigla %4,40 ve ingiltere 10 yillik tahvil faizi
13 bp artisla %3,46 seviyesinden iglem gordu.
Turkiye Hazine eurobondlarinda sinirl saticili
seyir devam ederken, 2033 vadeli 10 yillik
eurobond faizi 7 bp artisla %8,77’ye yukseldi. Yurt
ici TL tahvil piyasasinda BIST Kesin Aim Satim
Pazari islem hacmi 4,1 milyar TL'ye gerilerken, 2
yil vadeli gdsterge tahvil bilesik faizi 13 bp azalisla
%10,23, 10 yil vadeli gbsterge tahvil faizi 17 bp
azaligla %10,58 seviyesinden gund tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 25 milyar TL’lik haftalik
repo donudsini 24 milyar TL olarak yenilerken,
APi ile haftalik repo fonlama tutari 187 milyar
TL'ye geriledi. Ayni  gun valorli  swap
islemlerinden ise 5,5 milyar TL ilave fonlama
sagladi. TLREF orani ise %9,55 ile politika faizinin
ustiinde olusmaya devam etti.

TCMB tarafindan vyayinlanan haftalik menkul
kiymet verilerine gére OSBA stoku 02 Aralik ile
biten haftada bir dnceki haftaya gore 5,7 milyar
TL artarak 199 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada
OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 3,2 milyar TL
ile yatirim fonlari olurken, en ¢ok azaltan grup 192
milyon TL ile diger finansal aracilar oldu.

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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Donem ABustos 22|  Eyliil 22 Ekim 22 Kasim22 | Aralik 22

Donem Sonu TLREF Endeksi| 1609.14 1627.43 1642.72 1657.22 1665.47

Aylik Ortalama 13.56% 12.90% 11.77% 10.67% 9.54%

PPK Toplanti Tarihi 22.12.2022 Persembe Giinlik TLREF Orani 9.55%
Ozel Sektdér Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)

09.12.2022 02.12.2022 Fark 31.12.2021

TOPLAM 199.124 193.380 5.744 151.074
Yatirim Fonlari 78.717 75.501 3.216 51.830
Emeklilik Fonlari 26.466 26.506 |- 40 21.856
Hanehalki 16.379 16.124 254 18.350
Bankalar 27.885 25.197 2.688 16.492
Genel Yonetim 18.214 18.228 |- 14 14.699
Finansal Olmayan Kuruluslar 10.050 10.164 |- 114 11.044
Sigorta Sirketleri 14.046 13.975 71 8.455
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 2.575 2.569 6 2.951
Yurt Disi Yerlegikler 1.812 1.947 |- 135 2.005
Merkez Bankasi 1.187 1.187 0 1.154
Finansal Yardimcilar 655 650 5 1.131
Diger Finansal Aracilar 1.140 1.332 |- 192 1.109
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Yurt i¢i Haberler

TCMB, Ekim 2022 donemine iligkin
Uluslararasi Yatirrm Pozisyonu (UYP)
verilerini agikladi. Buna gore, Ekim'de
gecen yil sonuna kiyasla Turkiye'nin
yurt digi varliklari yuzde 2,7 artigla
296,1 milyar dolar, yukumlulukleri
%0,4 yukselisle 545,9 milyar dolar
oldu. Boylece, Turkiye'nin yurt digl
varliklari ile ydkimlUldklerinin  farki
seklinde tanimlanan net UYP, Ekim'de
eksi 249,8 milyar dolar duzeyinde
gerceklesti. Net UYP, 2021 sonunda
eksi 255,3 milyar dolar duzeyinde
bulunuyordu.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, 1 yil once acgiklanan KKM
uygulamalarinin piyasalara etkilerine
iligkin ~ degerlendirmede  bulundu.
Bakan Nebati, kur korumali mevduat
ve katilma hesabi (KKM)
uygulamalarinin kuresel ve bdlgesel
zorluklarin 6nemli dlgude arttigr bu yil
finansal istikrarin guglendiriimesine,
doviz talebinin sinirlandiriimasina ve
Tark lirasi  mevduatin  vadesinin
uzamasina onemli katkilar sagladigini
bildirdi.

BIST Piyasa Degeri Agirhkh Pay
Endeksleri  Kural Seti'nin 10.3.
maddesine istinaden Borsa istanbul
Genel Mudurltgunce; BIST 100, BIST
50, BIST 30, BIST Likit Banka, BIST
Banka Disi Likit 10, BIST
Surdurulebilirlik ve BIST
Surduarulebilirik 25  endekslerinde
2023 yili birinci u¢ aylik donemi igin
(01.01.2023-31.03.2023) tabloda yer
alan degisikliklerin yapilmasina karar
verildi. Bu c¢ergevede TTKOM ve
VESTEL  hisseleri BIST 30’dan
cikarilirken, ALARK ve ODAS
hisselerinin eklenmesine karar verildi.
BIST 50 cephesinde de ENKAI, IPEKE
ve TTRAK cikarilirken, AGHOL,
KONTR ve SMRTG eklendi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

TCMB, Ekim 2022 donemine iligkin
Uluslararasi Yatirrm Pozisyonu (UYP)
verilerini acikladi. Buna gore, Ekim'de
gecen yil sonuna kiyasla Turkiye'nin
yurt digi varliklari yuzde 2,7 artigla
296,1 milyar dolar, yukumlulukleri
%0,4 yukselisle 545,9 milyar dolar
oldu. Boylece, Turkiye'nin yurt digl
varliklari ile ydkimlUldklerinin  farki
seklinde tanimlanan net UYP, Ekim'de
eksi 249,8 milyar dolar duzeyinde
gerceklesti. Net UYP, 2021 sonunda
eksi 255,3 milyar dolar duzeyinde
bulunuyordu.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, 1 yil 6nce agiklanan KKM
uygulamalarinin piyasalara etkilerine
iliskin  degerlendirmede  bulundu.
Bakan Nebati, kur korumali mevduat
ve katilma hesabi (KKM)
uygulamalarinin kuresel ve bolgesel
zorluklarin 6nemli Olgude arttigi bu yil
finansal istikrarin guglendirilmesine,
doviz talebinin sinirlandiriimasina ve
Tark lirasi  mevduatin  vadesinin
uzamasina onemli katkilar sagladigini
bildirdi.

Yurt ici Haberler

Morgan Stanley stratejisti Michael
Wilson, ABD hisse senedi
piyasalarinin ~ 2023'te  2008-2009
doneminden bu yana gorulen en Kkotu

yih  yasama yolunda oldugunu
savundu. S&P 500 sirketlerinin
karlarinin ~ 2008-2009  ddneminde

yasanana benzer bir dusus
gOsterecegini ongdéren Wilson, S&P
500 girketlerinin  hisse  basina
karlarinin  2023'de 231 dolar olan
piyasa beklentisinin ¢ok altinda 180
dolar seviyesinde gerceklesecegini
ongdoren Morgan Stanley, S&P 500
endeksinin gelecek yil 3000 puana
kadar gerilemesini bekledigini
vurguladi. Bu, S&P 500'Un Cuma
kapanigina gore %22 dusus anlamina
geliyor. Wilson, sistemsel bir risk
gormedigini de belirterek, 2008'de
oldugu gibi hisse senedi piyasalarinda
%50'ye varan bir dusus beklemedigini
de vurguladi.

Dunya Bankasi, Cin ekonomisine
iligkin buyume beklentisini 2023 yili
icin %4,5'ten %4,3'e indirdi. Bankadan
yapilan aciklamada, i¢c ve dig
kosullarin Cin'de ekonomik
gérinimun  zayiflamasina  neden
oldugu aktarildi. Cin'deki ekonomik
faaliyetin salgindaki inis ve cikislari
takip etmeye devam ettigi belirtilen

aciklamada, salgin ve blyume
hizindaki yavaslamayi duzensiz
toparlanmanin  izledigi  kaydedildi.

Aciklamada, Cin ekonomisinin bu yil
%2,7 ve gelecek yil %4,3 buyumesinin
beklendigi bildirildi. Cin'in ekonomik
buyume gorunumunun salginin
belirsiz  gidisatindan  kaynaklanan
onemli risklere maruz kaldigi belirtilen
aciklamada, gayrimenkul sektdriandeki
devam eden stresin ise daha genis
makroekonomik ve finansal etkilere
sahip olabilecedi aktarildi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Disi Haberler

Almanya'da is dinyasi glveni
enflasyonun zirveyi gordugune dair
iyimserlikle Aralik'ta tahminleri asti.
IFO Enstitusu’'nin verilerine gore is
dunyasi guveni Aralik ayinda 88,6'ya
yukseldi. Bloomberg'in anketine
katilan ekonomistlerin beklentisi
87,5'1. Kasim ayi verisi de 86,4'e
revize edildi. Beklentiler endeksi
80,2'den 83,2'ye yukselerek 82 olan
tahminleri asti. Cari kosullar endeksi
de 93,2'den 94,4'e yukseldi. Endeks
son 6 ay ust uste dusmustu. IFO
Baskani Clemens Fuest Almanya
ekonomisinde  gorunumun  kayda
deger bicimde iyilestigini belirterek
Alman sirketlerin tatil sezonuna umutlu
girdigini  soyledi. Ulkede enflasyon
enerji  maliyetlerindeki  azalmanin
etkisiyle Kasim'da %11,6’hik zirve
seviyeden %11,3'e gerilemisti. Ulkede
gaz depolarinin dolu olmasi gelecek
aylarda sikinti yasanacagina yonelik
endigeleri azaltt.

Avrupa Merkez Bankasi Baskan
Yardimcisi Luis de Guindos,
enflasyon hedefe donene kadar
bor¢glanma  maliyetlerindeki  artisin
devam edecegini soyledi. Madrid'deki
bir etkinlikte konusan Guindos 50 baz
puanlik artislarin devam edebilecegini
soyledi ve buglne dek alinan
aksiyonlarin  enflasyonda  hedefe
ulasmak konusunda yeterli olmadigini
belirtti.

Avrupa Birligi uayesi ulkeler,
dogalgaza megavatsaat basina 180
euro tavan fiyat uygulanmasinda
anlastl. DUnku toplantinin ardindan
yapilan agiklamada, Uye uUlkelerin agiri
yuksek gaz fiyatlarini sinirlamak igin
gecici bir mekanizma  Uzerinde
anlastiklart  belirtildi.  Agiklamada,
tavan fiyatin Avrupa'da derinligi en
fazla olan Hollanda merkezli sanal
dogalgaz ticaret noktasi TTF'de iglem
goren vadeli gaz kontratinin 3 is gunu
boyunca 180 euroyu asmasi ve ayni
donemde Avrupa'da sivilagtiriimig
dogalgazin (LNG) megavatsaat
fiyatinin kuresel piyasalarin 35 euro
uzerine ¢cikmasi durumunda yururltige
girecegi belirtildi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) 10
yil vadeli Japon devlet tahvili igin getiri
bandini 25 baz puandan 50 baz puana
yukseltti. Japonya Merkez Bankasi
(BOJ) para politikasina daha fazla
esneklik kazandirmak amaciyla 10 vyil
vadeli Japon devlet tahvili igin getiri
hedef bandini 25 baz puandan 50 baz
puana c¢ikardi. Japonya MB getiri
egrisi icin hedef bandi genigletse de
10 yil vadeli tahvilde getiri hedefini
yuzde O civarl olarak korudu. Kisa
vadeli tahviller igin getiri hedefi ylzde -
0,10 olarak surduraldu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Sigse ve Cam (SISE, Pozitif): Sirket Yonetim Kurulu, 180 Bin ton/yil Uretim kapasiteli buzlu cam firini ile 20
milyon m2/yil igsleme kapasiteli enerji cami hatti yatirnmlarinda kapasite artiglari karari aldi. $isecam, hizla blylyen
Tarkiye enerji camlari pazarinda liderlik pozisyonunu desteklemesi, ihracat kabiliyetini artirmasi, yuksek kapasitenin
saglayacagdl maliyet avantajlariyla yurt ici ve uluslararasi pazarlarda rekabetc¢i pozisyonunu gigclendirmesi hedefleriyle,
Mersin/Tarsus'ta hayata gegirilecek buzlu cam firninin yillik Gretim kapasitesini 244 Bin tona ve enerji cami hatti yillik
isleme kapasitesini 26,6 milyon m2'ye yukseltiimesini hedefledigini agikladi. Bu yatinmlar sonucunda, Sigsecam'in
Tarkiye'de kurulu buzlu cam Uretim kapasitesinin, 2024 yilsonu itibariyle, 324 Bin ton/yila ulagsacadi, kapasite artiglar
neticesinde yenilenmis toplam yatirim bedelinin ise isletme sermayesi dahil 228 Milyon Euro'ya yukselmesi 6ngorultyor.

Hisse Kodu SISE F/K 6,7
Cari Fiyat (TL) 40,88 FD/FAVOK 7,9
52H En Yuksek (TL) 41,72 FD/Satiglar 1,9
52H En Dusguk (TL) 11,37 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 125.224,2
Piyasa Degeri (mn USD) 6.722,8 S1H -1,8%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A -1,2%
Endeks Payi (BIST100) 4,5% S3A -8,2%
Temetti Verimi 0,9% S1Y 2,9%
3A Hacim (mn TL) 2.969,1 VYB 21,3%

Karsan Otomotiv (KARSN, Pozitif): Romanya Bikres Belediyesi'nin agmis oldugu 100 adet 12 metre elektrikli otobls
ve sarj Unitesi alimi, gerekli sarj altyapisinin saglanmasi, garaj yonetimi ve bakimi ihalesinde, Karsan Otomotiv ihale
kazanani olarak bildiriimis olup ilgili mevzuatta dngoérilen prosedur ve slreglerin tamamlanmasi sonucunda sézlesme
imzalanacaktir. Toplam ihale bedeli 293,000,900 RON (KDV harig) tutarinda olup teslimatlarin 2023 yili 4.¢ceyreginde
tamamlanmasi Ongoérilmektedir. Yapilan acgiklamanin sirket finansallari (zerindeki etkisini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KARSN F/K 95,0
Cari Fiyat (TL) 13,83 FD/FAVOK 33,9
52H En Yuksek (TL) 14,35 FD/Satiglar 5,6
52H En Disuk (TL) 3,29 PD/DD 7,1
Piyasa Degeri (mn TL) 12.447,0
Piyasa Degeri (mn USD) 668,2 S1H -3,8%
Halka Aciklik Orani (%) 32% S1A -11,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 2,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 96,9%
3A Hacim (mn TL) 745,1 YB 111,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Vestel Elektronik (VESTL, Pozitif): Sirket, aktifinde bulunan Manisa ili, Organize Sanayi Bdlgesi Ill. Kisim 3307 ada 34
no'lu parselde kayith 107.148,5 m2 yiizolgiimli arsa ile s6z konusu arsa Uzerinde yer alan binanin, SPK lisansh Aden
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. ve Celen Gayrimenkul Degderleme ve Danigsmanhk A.S.nin 16.12.2022
tarihli degerleme raporlarinda tespit edilen degerlerin ortalamasi olan 674.000.000,00 TL (KDV harig) bedel Gizerinden,
halen isbu tasinmazin kiracisi olan Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.$.'ne satis yoluyla devredilmesine ve satis
bedelinin pesin olarak tahsil ediimesine karar vermistir. islemin konsolide finansal tablolari olumlu etkileyebilecegini

ongdruyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VESTL F/K 13,5
Cari Fiyat (TL) 72,25 FD/FAVOK 5,6
52H En Yuksek (TL) 75,00 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 20,80 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 24.236,7
Piyasa Degeri (mn USD) 1.301,2 S1H 6,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A 48,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A 64,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -3,0%
3A Hacim (mn TL) 999,1 YB -1,7%

Sasa Polyester (SASA, Pozitif): Oniimiizdeki dénemde yurt disinda yapilabilecek yatirimlar ve kurulabilecek ortakliklar
ile kuresel kredi ve sermaye piyasalarinda gerceklestirilebilecek iglemlerin daha hizli ve etkin yuratulmesini saglamak
amaciyla, sermayesinin tamami %2100 bagli ortakhdi olan Sasa Uluslararasi Finansal Yatinrm A.S.'ye ait olmak Ulzere
Hollanda'da 1.000.000 Euro sermaye ile Sasa Trading BV unvanl yeni bir sirket kurdu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SASA  F/K 36,3
Cari Fiyat (TL) 117,10 FD/FAVOK 41,1
52H En Yuksek (TL) 189,10 FD/Satiglar 9,6
52H En Disuk (TL) 20,37 PD/DD 20,2
Piyasa Degeri (mn TL) 265.071,4
Piyasa Degeri (mn USD) 14.230,6 S1H -9,5%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A -41,6%
Endeks Payi (BIST100) 4,3% S3A 50,8%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 191,7%
3A Hacim (mn TL) 2.342,6 YB 152,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 A f Kapanig 6.10x
7.5 r/ P Minimum 4.72x 4.58x

7.0 Maksimum 6.10x 8.28x
6.5 Ortalama 5.42x 6.11x
6.0 | Minimuma Uzaklik 1.38x 1.52x
55 \ A j\] Maksimuma Uzaklik 0.00x -2.18x

5o | ” ' Performans 19.4% -28.1%

45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
I 3 8§ 3 8 3 8 ¥ @Yy ¥y Y EIER carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
(] i o o~ < < wn (%) ~ 29} (o)) o — (]
- o o o o o o o o o o o o o — — — —

carpan seviyesine %0.2 yakiniz.

F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

12 14.8 Kapanis 1.61x

1.5 Minimum 0.87x 0.47x

i:‘; Maksimum 1.61x 1.61x

1.2 Ortalama 1.15x 0.78x

1'1 104 Minimuma Uzaklik 0.74x 1.14x

0.9 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x

o8 Performans 2.4% 126.4%

0.6

0.5

g:‘s‘ co Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama
203 ¥ 8§ ¥ 8 ¥ 8 ¥ 8 8 8 8 8 98 8 9 9«9 garpan seviyesine %28; son bir yillik ortalama
S 338333 388538383 S g 39 carpan seviyesine %51.2 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 10.93x

M Minimum 7.53x 7.28x

Maksimum 10.97x 11.13x
/"/ Ortalama 9.33x 9.13x
M i Minimuma Uzaklik 3.40x 3.64x
. \/\‘\ ',/\ Maksimuma Uzaklik -0.04x -0.20x
s W W Performans 37.2% 2.8%

6.5 -
@ N NN e N E e e e N W e W e e S Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
T @ g g g g g g g g o gL o g ivesine 9 i
S 9 9 ® F T O © © ® X X S 3 carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
— o o o o o o o o o o o o o — — — —
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %16.5 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
125 s g
115 (Normalize Edilmis)

105 ”J Son 3 Ay Son1Yil
:2 Kapanisg 109.48

75 Minimum 38.0 -11.9
% Maksimum 109.5 109.5
45 Ortalama 72.8 25.9
35 Minimuma Uzakhk 715 1214
ig Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0

5 A Performans 1.5% -19.3%

1 | Y

-25

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 36.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 83.6 puan yakiniz.

12/21
01/22
02/22
02/22
03/22
04/22
04/22
05/22
06/22
06/22
07/22
08/22
08/22
09/22
10/22
11/22
11/22
12/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

170 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
140 Son 3 Ay Son1 Yil
110 Kapanig 147.3
50 Minimum 43.1 -11.9
80 Maksimum 147.3 147.3
50 Ortalama 80.4 28.0
20 Minimuma Uzaklhk 104.2 159.2
10  Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
-10 Performans -2.2% -8.8%
-40
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
= 8 8§ 8§ 8§ § 88 ¥ 8 8% 8 §8 8 §8 ¥ & 98 4§ seviyeye 66.9 puan; son bir yillik ortalama
E g § § § g g E g § E § § § § E E E seviyeye 119.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - M SCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
90 (Normalize Edilmis)
85

%g ﬂ Son 3 Ay Son1Yil
n Kapanig 79.9

60 Minimum 155 -12.9
2‘5’ f Maksimum 81.7 81.7
40

35 Ortalama 50.2 14.3
30
%g Minimuma Uzakhk 64.4 92.8
%(5) Maksimuma Uzaklk -1.8 -1.8
(5) Performans 2.4% -10.5%

0
15 v
-20

E E E S & S S S S S S S S S & S S & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama

S o g o § § v Y Y N d S o9 <9 . "

- e e o o o °© o o o o o 9 o o =4 o seviyeye 65.6 puan uzagiz.

XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti  Onceki
19 Aralik 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmas
19 Aralik 12:00 Almanya IFO is iklimi Aralik - 86.3
19 Aralik 12:00 Almanya IFO Beklentiler Aralik - 80.0
19 Aralik 12:00 Almanya IFO Cari Durum Endeksi Aralik - 93.1
19 Aralik 18:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Aralik 34 33
20 Aralik 04:15 Japonya BOJ Politika Faiz Karari Aralik -0.10%  -0.10%
20 Aralik 04:15 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani 20 Aralik 3.65% 3.65%
20 Aralik 04:15 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Aralik 4.30% 4.30%
20 Aralik 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Kazimir'in Konusmasi
20 Aralik 10:00 Almanya UFE (Aylik) Kasim - -4.2%
20 Aralik 10:00 Almanya UFE (Yillik) Kasim - 34.5%
20 Aralik 10:00 Tirkiye Tiiketici Glveni Aralik - 76.6
20 Aralik 12:00 Euro Bélgesi AMB Odemeler Dengesi Ekim - -8.1B
20 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Kazimir'in Konusmasi
20 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Muller'in Konugmasi
20 Aralik 16:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Kasim -1.8% -4.2%
20 Aralik 16:30 ABD Konut Baglangiglari Kasim 1400K 1425K
20 Aralik 16:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) Kasim -0.8% -2.4%
20 Aralik 16:30 ABD ingaat izinleri Kasim 1500k 1526K
20 Aralik 18:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni Aralik - -23.9
21 Arahik 10:00 Almanya Tlketici Guveni Ocak - -40.2
21 Arahik 18:00 ABD Conference Board Tiketici Guveni Aralik 101.0 100.2
21 Aralik 18:00 ABD Conference Board Beklentiler Aralik - 75.4
21 Arahik 18:00 ABD Conference Board Cari Durum Aralik - 137.4
21 Aralik 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari(Aylik) Kasim -5.2% -5.9%
21 Aralik 18:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Kasim 4.20M 4.43M
22 Aralik 14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karar Aralik - 9.0%
22 Aralik 16:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Kasim - -0.05
22 Aralik 16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 17 Aralik -
22 Aralik 16:30 ABD Devam Eden Issizlik Bagvurulari 10 Aralik -
22 Aralik 16:30 ABD GSYiH (Ceyreklik) 3.Ceyrek 2.9% 2.9%
22 Aralik 16:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 3.Ceyrek 4.3% 4.3%
22 Aralik 16:30 ABD Kisisel Tuketim 3.Ceyrek - 1.7%
22 Aralik 16:30 ABD Cekirdek PCE (GCeyreklik) 3.Ceyrek - 4.6%
22 Aralk 19:00 ABD Kansas City FED imalat Aktivitesi Aralik - -6
23 Aralik 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Kasim 3.9% 3.7%
23 Aralik 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TUFE (Yillik) Kasim 2.8% 2.5%
23 Aralik 02:30 Japonya BOJ Toplanti Tutanaklar
23 Aralik 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Kasim - 38.4%
23 Aralik 16:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri Kasim -0.5% 1.1%
23 Aralik 16:30 ABD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri Kasim 0.0% 0.5%
23 Aralik 16:30 ABD Kisisel Gelir Kasim 0.2% 0.7%
23 Aralik 16:30 ABD Kisisel Harcamalar Kasim 0.2% 0.8%
23 Aralik 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylik) Kasim 0.3% 0.2%
23 Aralik 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Kasim 4.6% 5.0%
23 Aralik 16:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Kasim 0.3% 0.3%
23 Aralik 16:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Kasim - 6.0%
23 Aralik 18:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Kasim -5.1% 7.5%
23 Aralik 18:00 ABD Yeni Konut Satiglari Kasim 600K 632K
23 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi (Final) Aralik 59.1 59.1
23 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Aralik - 4.6%
23 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Aralik - 3.0%
23 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Aralik - 58.4
23 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Beklentileri (Final) Aralik - 60.2

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Halk Yatirirm Arastirma

¥4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tuketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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